
人
民
幣
與
新
台
幣

匯
率
政
策
的
調
整



。

新
台
幣
與
人
民
幣
匯
率
制
度
之
調
整

。

人
民
幣
匯
率
調
整
的
目
標
與
條
件

主
持
人

報
告
人

劉
遵
義
/
香
港
中
文
大
學
校
長

許
嘉
棟
/
中
央
信
託
局
董
事
長

隆
國
強
/
中
國
國
務
院
發
展
研
究
中
心
對
外
經
濟
部
副
部
長



許
嘉
棟

美
國
史
丹
福
大
學
經
濟
學
博
士

。

現
任
中
央

信
託
局
董
事
長

。

曾
任
中
央
研
究
院
經
濟
研

究
所
研
究
員
、
所
長
、
臺
灣
大
學
經
濟
學
系

教
授
、
中
央
銀
行
副
總
裁
、
財
政
部
長
、
外

貿
協
會
董
事
長
。
專
業
領
域
為
貨
幣
金
融

。



隆
國
強

北
京
大
學
經
濟
博
士
。
現
任
中
國
國
務
院
發

展
研
究
中
心
對
外
經
濟
研
究
部
副
部
長
。
曾

任
中
國
國
務
院
發
展
研
究
中
心
對
外
經
濟
部

研
究
室
主
任

。

專
業
領
域
為
中
國
對
外
經
濟

政
策
、
國
際
經
濟
合
作
、
中
國
宏
觀
經
濟
和

產
業
政
策
等

。

代
表
著
作
有
《
加
工
貿
易
|

工
業
化
的
新
道
路
》
、
《
大
國
開
放
與
糧
食

流
通

》

，
中
國
發
展
出
版
社
、
《
中
國
服
務

貿
易
》
'
，
中
信
出
版
社
香
港
質
發
局
。



《
報
告
人
》

θ
許
嘉
棟
/
中
央
信
託
局
董
事
長

F
Z尤
去
紀
念
研
討
會
】
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新
台
幣
與
人
民
幣
匯
率
制
度
之
調
整

人
民
幣
匯
率
水
準
以
及
匯
率
制
度
之
調
整
，
係
近

二
、

三
年
來
國
際
金
融
界
的
熱
門
話
題
，
最
近

一
、
二
個
月
對
此
問
題
的
討
論
更
是
熱
烈

。

由
於
大
陸
目
前
所
面
對
的
國
內
外
經
濟
環
境
，
在
許
多
方

面
與
八
0
年
代
的
台
灣
極
為
相
似
，
台
灣
在
八

0
年
代
的
因
應
經
驗
與
教
訓
可
能
對
大
陸
會
有
不
少
值

得
參
考
的
地
方
，
故
我
先
從
台
灣
八

0
年
代
之
經
驗
談
起
。

台
灣
八
0
年
代
之
經
驗

表
一
所
顯
示
的
是
台
灣
在
一
九
八

0
年
代
的
總
體
經
濟
狀
況
。
台
灣
在
八

0
年
代
中
期
，
國
際
上

正
逢
美
國
為
日
愈
擴
大
的
貿
易
赤
字
所
苦
，
國
內
則
因
內
需
不
足
，
超
額
儲
蓄
導
致
鉅
幅
貿
易
順
差
，

出
超
占
G
D
P

的
百
分
比
自
一
九
八
四
年
開
始
每
年
都
超
過

-
O
%
。
由
於
政
府
不
讓
新
台
幣
升
值
，



所
以
此
一
順
差
所
帶
來
的
外
匯
超
額
供
給
都
由
央
行
吸
收
，
使
得
外
匯
存
底
快
速
增
加
，
貨
幣
供
給

失
控
，
古
自
成
長
率
在
一
九
八
六
年
甚
至
超
過
五

O
%
。

資
金
過
剩
的
結
果
，
隨
之
而
來
的
是
金
錢
遊

戲
盛
行
，
玩
六
合
彩
、
大
家
樂
，
以
及
炒
作
股
票
、
房
地
產
之
風
氣
極
為
普
遍
，
以
致
股
市
房
地
產
狂

飆
'
形
成
資
產
泡
沫
。
以
股
票
為
例
，
股
價
指
數
在
一
九
八
六
年
十
月
十
七
日
才
破

-
O
O
O
點
，
不

到
三
年
的
時
間
，
一
九
九

0
年
二
月
十
日
漲
到

一
二
六
八
二

，
漲
了
一
二
倍
，
這
可
以
顯
示
那
時
候
的

金
錢
遊
戲
是
多
麼
地
嚴
重
。
這
是
國
內
所
面
臨
的
情
況
(
參
見
表
一
)

在
這
段
期
間
，
美
國
認
定
台
灣
與
日
本
、
南
韓
等
國
有
操
控
匯
率
之
嫌
，
要
求
這
些
國
家
之
匯
率

大
幅
升
值
，
並
開
放
市
場
。
面
對
此
一
情
勢
，
台
灣
政
府
的
因
應
包
含
三
方
面
:

一
是
加
速
推
動
經
濟
自
由
化
，
以
開
放
出
國
觀
光
、
降
低
關
稅
、
開
放
進
口
、
擴
大
對
美
大
宗
物

資
採
購
等
方
法
，
減
少
經
常
帳
順
差
，
並
逐
步
開
放
對
外
投
資
以
及
國
人
自
由
持
有
與
匯
出
、
匯
入
外

匯
，
希
藉
由
容
許
部
分
資
金
流
出
縮
小
國
際
收
支
順
差
，
並
緩
和
新
台
幣
升
值
壓
力
。

二
是
採
行
擴
張
性
的
財
政
政
策
，
自
一
九
八
七
年
起
大
幅
增
加
公
共
支
出
(
包
括
政
府
的
消
費
支

出
、
投
資
支
出
與
公
營
事
業
的
投
資
支
出
)
，
使
其
古

G
D
P

比
例
上
升
，
期
以
縮
小
國
內
超
額
儲
蓄

降
低
質
易
順
差
(
參
見
表
二
)

第
三
方
面
的
因
應
是
在
貨
幣
與
匯
率
政
策
方
面
。
央
行
除
在
一
九
八
六
|
八
八
期
間
發
行
大
量
乙

區單
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F
Z全
仿
古
研
討
會
】
師

種
國
庫
券
、
定
期
存
單
與
儲
蓄
券
，
並
大
幅
吸
收
金
融
機
構
轉
存
款
，
以
沖
銷
因
購
入
外
匯
而
釋
出
的

過
剩
資
金
，
於
一
九
八
九
年
更
大
幅
提
高
重
貼
現
率
與
存
款
準
備
率
，
有
效
地
抑
制
了
貨
幣
供
給
之
增

長
速
度
。
至
於
匯
率
，
在
美
國
之
持
續
壓
力
下
，
央
行
雖
不
能
不
讓
新
台
幣
升
值
，
但
初
期
(
一
九
八

六
|
一
九
八
七
年
第
一
季
初
)
係
採
緩
慢
升
值
之
作
法
，
甚
至
有
一
段
期
間
持
續
每
天
升
值
二
分
或
三

分
。
此
種
升
值
方
式
引
發
新
台
幣
升
值
之
預
期
心
理
，
以
致
投
機
性
資
金
大
舉
流
入
，
進
出
口
商
藉
提

早
出
口
，
延
緩
進
口
之
方
法
套
取
升
值
利
益
之
現
象
亦
極
普
遍
，
故
更
加
深
了
新
台
幣
升
值
的
壓
力
，

因
而
央
行
最
終
被
迫
不
得
不
自
一
九
八
七
第
一
季
末
期
起
改
為
採
取
快
速
升
值
之
策
略
。

以
上
就
是
一
九
八

0
年
代
台
灣
的
因
應
經
驗

。
一
九
八
0
年
代
那

一
段
的
資
產
泡
沫
，
雖
然
在
一

九
九
0
年
破
滅
，
但
是
泡
沫
破
滅
以
及
愛
好
金
錢
遊
戲
心
理
已
經
養
成
，
對
台
灣
經
濟
的
後
續
不
良
影

響
，
到
現
在
還
是
持
續
存
在
。

我
們
看
日
本
的
泡
沫
比
台
灣
更
大

。

日
本
泡
沫
破
滅
之
後
造
成
一
九
九

0
年
代
整
個
十
年
的
表
現

是
滿
悲
慘
的
，
我
們
說
那
是
日
本
失
落
的
十
年
。
當
然
日
本
九

0
年
代
的
表
現
差
還
有
很
多
的
原
因
，

不
過
很
多
人
特
別
強
調
，
日
本
因
為
泡
沫
破
滅
所
導
致
資
產
價
值
的
損
失
，
造
成
他
們
民
間
消
費
能
力

低
落
，
銀
行
的
貸
款
能
力
縮
減
，
企
業
也
不
敢
投
資
，
這
是
很
重
要
的
原
因
。



新
台

幣
匯
率
政
策

台
灣
自
一
九
七
八
年
起
開
始
採
行
機
動
匯
率
制
度
，
也
就
是
管
理
浮
動
匯
率
制
度
。
在
此
制
度

下
，
匯
率
水
準
及
其
變
動
原
則
上
由
外
匯
市
場
之
供
需
決
定
，
央
行
於
必
要
時
參
與
匯
市
調
節
，
影
響

匯
率
水
準
及
其
波
動
幅
度
或
走
向
。
至
於
央
行
介
入
匯
市
之
理
由
及
場
合
，
包
括
:

一
、
於
景
氣
不
佳
，
經
濟
成
長
率
偏
低
時
，
藉
壓
低
新
台
幣
價
位
促
進
出
口
，
協
助
經
濟
成
長
;

二
、
於
國
內
物
價
有
膨
脹
之
虞
時
，
拉
抬
新
台
幣
匯
價
，
以
平
抑
進
口
價
格
，
穩
定
國
內
物
價
;

三
、
因
應
投
機
攻
擊
(
例
如
一
九
九
七
|
九
八
年
的
東
亞
金
融
風
暴
)
或
政
局
變
動
，
緩
和
匯
率

波
動
，
穩
定
匯
率
;

四
、
因
國
情
特
殊
(
兩
岸
關
係
緊
張
，
且
無
法
參
加
國
際
金
融
合
作
機
制
)
，
藉
買
匯
累
積
較
多

外
匯
存
底
，
以
思
患
預
防
。

我
個
人
最
近
跟
中
華
經
濟
研
究
院
的
楊
雅
惠
研
究
員
做
過
一
項
研
究
，
主
要
研
究
新
台
幣
的
匯
率

跟
央
行
干
預
之
間
的
關
係
'
今
年
三
月
刊
登
在
中
研
院
經
濟
所
的
台
灣
經
濟
預
測
的
雜
誌
上
。
這
篇

文
章
藉
由
央
行
最
適
干
預
行
為
分
析
，
將
上
述
央
行
干
預
的
前
三
個
主
要
目
的
|
促
進
經
濟
的
成
長
、

穩
定
物
價
以
及
穩
定
匯
率
，
各
以
一
個
代
表
的
變
數
，
把
它
引
進
了
新
台
幣
匯
率
的
決
定
方
程
式
，

E墨置
;新
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回
奈
何
也L
u
i紀
合
研
討
會
】

實
證
的
結
果
也
確
實
顯
示
，
這
三
個
代
表
央
行
干
預
目
的
的
變
數
，
都
對
新
台
幣
的
匯
率
有
一
定
顯
著

的
影
響
:
當
經
濟
景
氣
比
較
不
好
的
時
候
，
央
行
藉
著
干
預
來
引
導
新
台
幣
貶
值
;
國
內
的
物
價
有
膨

脹
之
虞
的
時
候
，
央
行
就
引
導
新
台
幣
升
值
;
另
外
央
行
藉
著
買
賣
外
匯
，
使
得
匯
率
的
波
動
呈
現

2
2
E
H
E
ι
c
s
s
o
z
。
那
是
一
個
計
量
上
的
術
語
，
基
本
上
就
是
說
，
如
果
讓
市
場
來
決
定
，
台
幣

匯
率
可
能
會
升
個
一
塊
錢
的
，
那
麼
央
行
藉
由
干
預
，
縮
小
它
的
升
值
幅
度
，
例
如
只
讓
它
升
個
五

毛
。
我
們
也
曾
經
做
過
把
央
行
干
預
的
因
素
納
到
方
程
式
裡
邊
，
再
跟
沒
有
加
入
這
一
些
因
素
的
方
程

式
來
比
較
，
發
現
有
加
入
的
對
新
台
幣
匯
率
的
解
釋
能
力
確
實
是
會
好
一
點
。

最
近
這
幾
年
台
灣
的
經
濟
景
氣
，
尤
其
經
濟
成
長
率
的
表
現
不
是
很
好
。
前
幾
年
大
家
又
擔
心
所

謂
的
E
h
z
t
o

口
(
物
價
緊
縮
)
，
所
以
可
以
看
到
我
們
的
中
央
銀
行
大
量
地
買
進
外
匯
來
抑
低
新
台

幣
的
匯
價
。
基
本
上
把
新
台
幣
儘
量
壓
低
一
點
，
這
個
可
以
收
到
一
石
二
鳥
的
效
果
。
所
謂
一
石
二
鳥

就
是
說
，
抑
低
新
台
幣
匯
率
的
話
，
出
口
可
以
比
較
好
一
點
，
經
濟
景
氣
受
到
幫
助
。
另
外
，
如
果
壓

低
匯
價
的
話
，
進
口
的
東
西
可
以
貴

一
點
，
對
解
決
E
h
Z
E
O
D
也
有
幫
助
。
事
實
上
這
種
做
法
在
台

灣
普
遍
受
到
肯
定
，
成
效
也
滿
蠻
不
錯
的
，
而
且
使
得
外
匯
存
底
累
積
得
很
快
，
但
是
也
引
發
了
一
些

值
得
探
討
的
問
題
。

這
些
問
題
包
括
:
中
央
銀
行
是
不
是
應
該
干
預
匯
市
?
什
麼
狀
況
之
下
才
應
該
干
預
?
干
預
是
不



是
有
效
呢
?
假
定
為
了
穩
定
匯
率
，
要
干
預
的
時
候
應
該
用
哪
一
個
標
的
，
是
針
對
經
常
帳
的
盈
餘

來
干
預
，
避
免
它
對
匯
率
產
生
影
響
，
還
是
應
針
對
資
本
帳
?
一
個
普
遍
被
接
受
的
看
法
是
應
針
對
短

期
資
本
帳
的
部
分
，
我
們
不
希
望
看
到
短
期
資
本
的
進
出
對
匯
率
產
生
衝
擊
，
所
以
短
期
資
本
如
果
呈

現
淨
流
入
，
央
行
把
那
部
分
吸
收
進
來
不
讓
它
對
匯
率
產
生
影
響
的
話
，
這
應
該
是
可
以
接
受
的
一
個

做
法
，
故
短
期
資
本
帳
是
一
個
適
當
的
標
的
。
但
接
下
來
我
們
還
是
必
須
探
究
:
要
把
短
期
資
本
帳
的

整
個
餘
額
全
部
吸
收
，
還
是
只
吸
收
其
中
的
某
一
個
比
例
?
這
裡
邊
還
有
值
得
討
論
的
空
間
，
這
就
是

干
預
強
度
的
問
題
。
又
央
行
介
入
之
後
當
然
影
響
貨
幣
供
給
，
要
不
要
沖
銷
?
沖
銷
的
時
候
，
強
度
應

該
要
全
部
沖
銷
還
是
部
分
沖
銷
?
這
當
然
也
值
得
討
論
。
另
外
台
灣
經
常
引
起
爭
議
的
，
就
是
外
匯
存

底
是
不
是
太
多
了
?
當
然
因
為
國
情
特
殊
，
我
們
有
必
要
累
積
多
一
點
，
但
是
除
了
累
積
外
匯
有
沒
有

更
好
的
做
法
呢
?
假
定
兩
岸
的
關
係
可
以
和
緩
一
點
，
假
如
大
陸
也
容
許
我
們
加
入
區
域
金
融
合
作
機

制
，
例
如
央
行
間
的
多
邊
換
匯
協
定
的
話
，
我
們
就
不
必
要
累
積
那
麼
多
外
匯
了
。

在
新
台
幣
匯
率
水
準
方
面
，
專
家
學
者
已
有
不
少
討
論
、
預
測
與
建
議
。
影
響
當
前
新
台
幣
匯
率

及
其
走
勢
的
主
要
因
素
，
除
了
台
灣
的
質
易
收
支
、
股
市
變
化
、
國
內
外
利
差
等
經
濟
變
數
之
外
，
美

元
與
主
要
出
口
競
爭
對
手
國
家
(
如
日
、
韓
、
大
陸
)
貨
幣
之
走
勢
(
尤
其
是
人
民
幣
之
變
化
)
、
國

內
政
局
、
以
及
兩
岸
關
係
之
演
變
等
都
是
關
鍵
。
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予
大
陸
之
借
鏡

最
後
回
到
有
關
人
民
幣
的
問
題
。
大
陸
現
在
所
面
臨
的
國
內
外
經
濟
情
勢
跟
台
灣
八

0
年
代
很
相

似
。
目
前
國
際
上
是
美
國
出
現
鉅
幅
貿
易
逆
差
，
而
且
經
濟
景
氣
沒
有
像
九

0
年
代
那
麼
強
，
所
以
開

始
要
求
造
成
它
貿
易
逆
差
的
這
些
國
家
應
該
要
升
值
。
美
國
在
八

0
年
代
就
是
這
麼
做
的
，
現
在
也
是

如
此

。
目
前
美
國
的
壓
力
，
主
要
是
針
對
人
民
幣
，
故
大
陸
國
內
所
面
臨

的
經
濟
情
勢
是
跟
八

0
年
代

的
台
灣
相
似
，
所
以
我
認
為
台
灣
當
時
的
一
些
做
法
，
應
有
不
少
值
得
大
陸
借
鏡
的
地
方
。

基
本
上
我
認
為
人
民
幣
是
應
該
升
值
的
。
人
民
幣
應
該
升
值
可
以
從
二
個
方
面
來
講
。
一
方
面
，

現
在
整
個
國
際
的
經
濟
是
有
點
失
衡
，
有
些
國
家
是
超
額
消
費
，
有
些
國
家
是
超
額
儲
蓄
。
要
解
決
國

際
經
濟
情
勢
失
衡
的
問
題
，
除
了
美
國
消
費
太
多
應
該
要
設
法
調
整
之
外
，
超
額
儲
蓄
太
多
的
國
家
也

要
分
攤
一
點
責
任
。
現
在
歐
洲
、
日
本
認
為
它
們
都
分
攤
責
任
了
，
為
什
麼
大
陸
沒
有
分
攤
調
整
的
責

任
。
所
謂
調
整
當
然
包
括
匯
率
該
有
的
調
整
。
就
是
說
從
國
際
經
濟
情
勢
調
整
的
思
惟
角
度
來
看
，
人

民
幣
是
應
該
升
值
的
，
也
有
義
務
升
值
的
。

另
外
，
從
中
國
國
內
的
經
濟
情
勢
的
角
度
來
講
，
假
如
要
避
免
重
蹈
台
灣
八

0
年
代
痛
苦
的
覆

轍
，
也
應
該
有

一
些
做
法
。
一
是
宜
先

開
放
國
內
市
場
，
減
少
進
口
限
制
及
出
口
補
貼
，
再
逐
漸
放
寬



對
外
投
資
與
外
匯
管
制
;

二
是
在
國
內
經
濟
有
基
本
失
衡
時
，
匯
率
應
適
時
調
整
，
以
免
問
題
越
拖
越

嚴
重
，
甚
至
引
發
經
濟
泡
沫

。

又
匯
率
不
調
整
則
已
二
調
整
最
好

一
次
到
位
，
意
即
調
到
至
少
可
保

持
一
段
不
短
期
間
之
價
位
，
以
消
除
進

一
步
升
值
之
預
期
心
理

。

我
基
本
上
是
反
對
慢
慢
調
整
匯
率
的
，
台
灣
八

0
年
代
緩
慢
升
值
造
成
了
相
當
多
的
困
擾

。

至
於

在
匯
率
制
度
方
面
，
我
比
較
認
同
大
陸
短
期
內
還
是
適
合
採
取
固
定
匯
率
的
說
法
，
因
為
我
認
為
大
陸

可
能
還
沒
有
可
以
採
行
浮
動
匯
率
的
條
件

。

因
為
要
企
業
界
能
夠
適
應
，
能
夠
習
慣
，
是
條
件
之
一
;

另
外
要
有
充
分
避
險
的
工
真
，
我
相
信
大
陸
這
方
面
也
沒
有
真
備

。

不
過
短
期
內
我
認
為
大
陸
比
較

適
合
採
取
固
定
匯
率
，
所
謂
的
固
定
匯
率
究
竟
是
釘
住

一
個
單

一
的
貨
幣
，
還
是
釘
住
一
籃
通
貨
，
這

倒
是
可
以
研
究
的
。

可
能
釘
住
一
籃
通
貨
會
比
釘
住
一
個
單
一
的
貨
幣
來
得
好
一
點
。
又
所
謂
固
定
匯

率
，
也
未
必
就
是
固
定
於
某
一
個
值
，
也
可
以
是
一
個
區
間
，
把
匯
率
釘
在
某
一
個
區
間
裡
面
「
管
理

浮
動
」
。
採
取
釘
住
區
間
之
做
法
的
好
處
是
:
沒
有
人
知
道
均
衡
匯
率
是
多
少
，
有
一
個
區
間
的
話
，

至
少
作
「
一
步
到
位
」
之
升
值
時
，
均
衡
匯
率
落
在
那
個
區
間
裡
的
可
能
性
會
高

一
點
，
而
且
必
要
的

時
候
，
匯
率
還
有

一
些
調
整
的
彈
性

。

這
是
我
個
人
的
看
法
。

另
外
，
我
認
為
里
別
是
人
民
幣
升
值
很
好
的
時
機
，
它
可
以
收
到

三
方
面
的
效
果
。

一
是
大
陸
的

景
氣
過
熱
可
以
緩
和
一
點
;

二
是
現
在
對
人
民
幣
升
值
的
預
期
是
滿
濃
厚
的
，
熱
錢
進
入
的
很
多
，
該
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升
值
就
讓
它
升
值
以
後
，
這
個
問
題
應
該
可
以
消
除
掉
。
此
外
，
大
陸
現
在
有
通
貨
膨
脹
的
問
題
，
升

值
可
降
低
進
口
品
價
格
，
籽
解
物
價
膨
脹
問
題
。

最
後
，
大
家
都
談
到
人
民
幣
升
值
是
一
個
政
治
的
問
題
，
不
是
純
經
濟
問
題
。
大
陸
不
喜
歡
在
外

國
政
府
的
壓
力
下
升
值
;
另
一
方
面
有
這
麼
多
期
待
人
民
幣
升
值
的
投
機
熱
錢
進
來
，
如
果
升
值
的

話
，
他
們
不
就
得
逞
了
嗎
?
所
以
就
是
不
甘
願

o

這
種
顧
慮
雖
有
道
理
，
但
我
個
人
的
看
法
是
，
大
陸

若
是
堅
持
不
升
值
，
可
能
會
贏
了
政
治
面
的
面
子
，
但
最
後
輸
了
經
濟
面
的
裡
子
，
後
來
所
要
付
的
經

濟
穩
定
方
面
的
代
價
可
能
更
大
。
台
灣
八

0
年
代
的
痛
苦
教
訓
，
足
以
為
戒
。
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超額儲蓄→鉅幅出超→貨幣供給成長快速→金錢遊戲→資產泡沫

也越
淨出口IGDP 外區存底 年底區率

貨幣供給 年平掏
年 (;海閉統計) 成長率(%) 股價緒，世

(百萬美元)
(%) (百萬美元) (NT$lUS$) 

M1B I M2 .動率(%)

1983 4，8指 8.64 11 ,859 40.27 18.4 26.4 37.11 

1984 8,497 11 .20 15，臼4 39.47 9.3 20.1 33.35 

1985 10,624 13.80 22,556 39.85 12.2 23.4 -14.54 

19船 15,680 19.79 46,310 35.50 51 .4 25.3 26.71 

1987 18,695 17.34 76,748 28.55 37.7 19.0 125.99 

1988 10,995 10.73 73,897 28.1 7 24.4 20.3 143.前

1989 14,039 7.50 73,224 26.16 6.1 18.4 65.62 

1990 12,498 4.98 72,441 27.11 -6.7 11.0 -21.36 

表1 :八+年代台灣總體經濟

年
公共支出成長率 公共支出IGDP

(%) (%) 

1983 -0.05 27.10 

1984 2.10 24.52 

1985 3.73 23.84 

1986 2.42 21 .17 

1987 12.87 21 .67 

1988 8.45 22.37 

1989 15.02 24.27 

1990 18.68 27.83 

表2: 八+年代回府公共支出


